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2. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD

2.1, Identificacion

Razon Social : Asset Administradora General de Fondos S.A.

Domicilio : Rosario Norte 615, Oficina 1801, Las Condes, Santiago, Chile.
Teléfono : (56-2) 2796 3720

e - mail : contacto@assetagf.com

RUT : 76.172.904-7

Representante Legal : Sr. Felipe Swett Lira

Asesores Legales : Barros & Errdzuriz Abogados Limitada.

Asesores Contables : PKF Chile Auditores Consultores Limitada

Numero de empleados : 18

3. DESCRIPCION DEL AMBITO DE NEGOCIOS
3.1. Informacion Histdrica.

Asset Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Sociedad” o la “Administradora”) es una sociedad
andnima cuyo objeto exclusivo es la administracion de recursos de terceros de conformidad con lo dispuesto por la
Ley 20.712 o por aquella normativa que la reemplace o complemente, pudiendo realizar asimismo las demas
actividades complementarias a su giro que autorice la Comisién para el Mercado Financiero (en adelante “CMF”).

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 16 de junio de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Andrés Rubio Flores. Su existencia fue autorizada por la CMF mediante la Resolucién N° 497 de fecha 02 de
septiembre de 2011, la cual se inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a
fs. 59.336 N° 43.606 el afio 2011, y fue publicada en el Diario Oficial con fecha 04 de octubre de 2011. La Sociedad
fue constituida con 23.000 acciones ordinarias de las cuales 22.999 acciones fueron suscritas y pagadas por Asset
Chile S.A. y 1 accidn por el sefior Georges de Bourguignon Arndt.

La Sociedad realizé un primer aumento de capital de 2.000 acciones ordinarias en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 29 de abril de 2013, la cual fue reducida a Escritura Publica con fecha 02 de mayo de 2013 en la Notaria
de Santiago de don Andrés Rubio Flores. El aumento de capital fue autorizado por la CMF mediante la Resolucién N°
278 de fecha 24 de julio de 2013, la cual se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago a fs. 60.135 N° 36.678 el afio 2013 y fue publicada en el Diario Oficial de fecha 10 de agosto de 2013. El total
de las 2.000 acciones ordinarias emitidas fueron suscritas y pagadas por Asset Chile S.A.

La Sociedad realizd un segundo aumento de capital de 6.800 acciones ordinarias en Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de diciembre de 2014, la cual fue reducida a Escritura Publica con fecha 23 de diciembre
de 2014 en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. El aumento de capital fue autorizado por la CMF
mediante la Resolucién N° 049 de fecha 20 de febrero de 2015, la cual se inscribié en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 18.324 N° 11.059 el afio 2015 y fue publicada en el Diario Oficial de
fecha 23 de marzo de 2015. El total de las 6.800 acciones ordinarias emitidas fueron suscritas y pagadas por Asset
Chile S.A.

La Sociedad realizé un tercer aumento de capital de 37.770 acciones ordinarias en las Juntas Extraordinarias de
Accionistas celebradas el 28 de septiembre de 2016, 27 de junio de 2017 y 30 de agosto de 2017, las cuales fueron
reducidas a Escrituras Publicas con fecha fechas 12 de octubre de 2016, 04 de julio de 2017 y 30 de agosto de 2017,
respectivamente, todas en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. El aumento de capital fue autorizado
por la CMF mediante la Resolucién N°4671 de fecha 22 de septiembre de 2017, la cual se inscribié en el Registro de



Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 77.401 N° 41.666 el afio 2017 y fue publicada en el
Diario Oficial de fecha 23 de octubre de 2017.

Con fecha 3 de enero de 2018, Asset SpA comprd a Asset Chile S.A. un total de 31.799 acciones de la Sociedad
representativas del 99,997% de la propiedad. Luego con fecha 26 de enero de 2018, Asset SpA suscribié y pagd un
total de 20.683 acciones ordinarias de la Sociedad producto del aumento de capital que fue autorizado por la CMF
mediante la Resolucion N°4671 de fecha 22 de septiembre de 2017, la cual se inscribid en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 77.401 N° 41.666 el afio 2017 y fue publicada en el Diario Oficial
de fecha 23 de octubre de 2017., quedando un saldo de acciones ordinarias por suscribir y pagar de 17.087 acciones.

Con fecha 28 de septiembre de 2019, vencié el plazo para suscribir y pagar el aumento de capital aprobado por la
CMF mediante la Resolucidn N°4671 de fecha 22 de septiembre de 2017, la cual se inscribié en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fs. 77.401 N° 41.666 el afio 2017 y fue publicada en el
Diario Oficial de fecha 23 de octubre de 2017. Por lo tanto, el Gerente General con fecha 3 de octubre de 2019, en la
Notaria de don Juan Ricardo Sant Martin Urrejola declaré que habiendo transcurrido el plazo maximo de tres afios
establecido por las Juntas para suscribir y pagar el Aumento de Capital, el que vencid el dia 28 de septiembre de
2019, sin que haya sido integramente suscrito y pagado, el capital de la Sociedad ha quedado reducido de pleno
derecho al capital efectivamente pagado en dicha fecha. En consecuencia, producto de la disminucién de capital de
pleno derecho antes sefialada, han quedado sin efecto un total de 17.087 acciones que se encontraban pendientes
de suscripcion y pago al dia 28 de septiembre de 2019.

Al cierre del ejercicio del 31 de diciembre de 2021, Asset Administradora General de Fondos S.A. se encuentra
constituida por 52.483 acciones suscritas y pagadas.

3.2, Actividades y Negocios.

Asset Administradora General de Fondos S.A. tiene como objetivo administrar fondos de inversién publicos y
privados domiciliados en Chile, pudiendo ser sus aportantes locales o extranjeros. Las cuotas de estos fondos de
inversién generalmente se distribuyen entre inversionistas a través de negociaciones directas.

Con fecha 4 de octubre del afio 2013, se cred y protocolizé el Reglamento Interno del Fondo de Inversion Asset Rentas
Residenciales (en adelante el “Fondo ARR”). El Fondo ARR se creé inicialmente como fondo privado, y luego con fecha
30 de junio de 2014 la Administradora depositd el Reglamento Interno del Fondo en el depdsito de reglamentos
internos que mantiene la CMF, transformandose desde esa fecha en Fondo Publico.

Con fecha 15 de abril del 2014 en Asamblea Extraordinaria de aportantes de los Fondo de inversidn Forestal Lignum
y el Fondo de Inversidn Bio Bio, se acordd el traspaso de administracién de dichos fondos a Asset Administradora
General de Fondos S.A. El dia 29 de septiembre de 2015 se celebré una Asamblea Extraordinaria de Aportantes del
Fondo de Inversidn Bio Bio y se acordd la disolucidon del fondo. Con fecha 25 de junio del 2019 se celebré una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de Inversion Forestal Lignum y se acordé la liquidacién del Fondo,
por lo cual al 31 de diciembre del 2020 ambos Fondos no se encuentran vigentes.

Con fecha 15 de septiembre de 2016, la Administradora deposité el Reglamento Interno de Asset-Crescent Fondo de
Inversién en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha, la CMF recibié el
certificado de constitucién de garantia del Fondo.

Con fecha 13 de diciembre de 2016, la Administradora depositd el Reglamento Interno de Asset Atlas Renewable
Energy Fondo de Inversidn en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha, la CMF
recibid el certificado de constitucidn de garantia del Fondo.



Con fecha 15 de diciembre de 2017, la Administradora depositd el Reglamento Interno de Asset Phoenix
Infrastructure Fondo de Inversidon en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha,
la CMF recibid el certificado de constitucion de garantia del Fondo.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, se protocolizé el Reglamento Interno del Fondo Asset FMTM Fondo de Inversion
Privado. Asset Administradora General de Fondos S.A. asumié su administracion a partir del 28 de diciembre de 2018.
El 24 de agosto del 2020, se realizé la disolucion anticipada del Fondo.

Con fecha 9 de octubre de 2019, la Administradora depositd el Reglamento Interno de LS Chile Fondo de Inversién
en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha, la CMF recibié el certificado de
constitucidn de garantia del Fondo.

Con fecha 28 de octubre de 2019, la Administradora deposito el Reglamento Interno de Infralatina Fondo de Inversion
en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha, la CMF recibio el certificado de
constitucion de garantia del Fondo.

Con fecha 30 de diciembre del 2020, la Administradora depositd el Reglamento Interno del GFP Chile Timberland
Holdings Fondo de Inversién en el depdsito de reglamentos internos que mantiene la CMF. En la misma fecha, la CMF
recibio el certificado de constitucidn de garantia del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad administra los fondos de inversidon Asset Rentas Residenciales, Asset-
Crescent, Asset Atlas Renewable Energy, Asset Phoenix Infrastructure, Infralatina, LS Chile y GFP Chile Timberland
Holdings.

Durante el ejercicio 2021, Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A, considerando sus participaciones en los
fondos administrados y su contribucion indirecta a las remuneraciones que estos fondos pagaron a la Sociedad,
representa un 10,84% de los ingresos correspondientes al ejercicio 2021. Ningun otro cliente representé durante
este ejercicio, en forma individual y en los términos indirectos antes indicados, al menos el 10% del total de los
ingresos de la Sociedad. Ningun proveedor representa, en forma individual en el ejercicio 2021, al menos el 10% del
total de compras efectuadas por la Sociedad. “Asset” es la principal marca utilizada para comercializar las cuotas de
los fondos de inversién administrados por esta Sociedad. La Sociedad no tiene patentes de su propiedad ni licencias,
franquicias, royalties y/o concesiones, ni es duefia de propiedades para realizar sus actividades.

La competencia de la Sociedad estd compuesta por las demas administradoras generales de fondos en el mercado
chileno, industria que administra fondos de inversidn cuyas cuotas pertenecen a diversos tipos de inversionistas y
que se rige principalmente por la Ley 20.712, sobre administracién de fondos de terceros y carteras individuales, y la
normativa aplicable dictada por la CMF.

3.3. Factores de Riesgo.

Asset Administradora General de Fondos S.A, posee un area de Riesgo y Cumplimiento. El cual es independiente a
las unidades operativas, reportando directamente al Directorio y Gerente General. El objetivo del area es la
implementacion de modelos de gestion de riesgo y control interno, que permitan una adecuada prevencién y control
de riesgos presentes en la Sociedad. Ademas, el area tiene como objetivo inculcar a todos los colaboradores de la
Sociedad, sobre una adecuada cultura de riesgo y control, para la cual se realizan capacitaciones periddicas.

Asset Administradora General de Fondos S.A cuenta con un sistema de gestion de riesgos que esta plasmado en el
Manual de Gestidon de Riesgos y Control Interno, cuyo objetivo es identificar los riesgos que pueden afectar las
operaciones de la Sociedad y a su vez generar controles para mitigar el impacto y ocurrencia de los riesgos. La
Sociedad cuenta ademas con una serie de otras politicas y manuales que son parte integral del sistema de riesgo,
que se presentan en el siguiente cuadro:
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Asset Administradora General de Fondos S.A cuenta con un Comité de Gestion de Riesgo, Cumplimiento y Control
Interno, el cual fue creado en Sesidn de Directorio Ordinaria de fecha 23 de noviembre de 2016, y en el cual participan
el Gerente General y dos directores de la Sociedad.

Los principales riesgos a los cuales la Sociedad esta expuesta son los siguientes:

i. Riesgo Juridico: Exposicion a pérdidas potenciales debido a la falta de integridad o a la inexactitud de la
documentacion sobre transacciones especificas o a la falta de firma (o no obtencién de firmas de los clientes
o de sus respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las érdenes o contratos correspondientes, la
cual podria afectar la legalidad o validez comercial de las transacciones. El drea de riesgo incluye las
potenciales pérdidas debido al hallazgo de un incumplimiento normativo vigente o de las exigencias
reguladoras, asi como debido al resultado adverso de un procedimiento legal o arbitraje que involucre a un
participe o aportante perjudicado.

iii. Riesgo Tecnolégico: Exposicion a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los
sistemas de procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las aplicaciones del area
comercial o a fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas antedichos incluyen software, hardware,
especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de darea local y sistemas
comunicacionales. Esta area de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de
los sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos de seguridad e
insuficiencia de personal o de documentacién digital para poder resolver problemas.

iii. Riesgo de Liquidez: Exposicion de la administradora o de un fondo manejado por una administradora a una
potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer fondos de manera inmediata. Este riesgo se
divide en las siguientes subcategorias.

* Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como resultado de la
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir con
las exigencias de los flujos de caja proyectados.

* Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar
un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del
mercado de ese activo.



iv. Riesgo de Mercado: Potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado, que podria generar
efectos adversos en la situacion financiera de los fondos que maneja la administradora. Abarca el riesgo de
tasas de interés, el riesgo cambiario y los riesgos de precios en relacion con los activos financieros de un
fondo.

V. Riesgo Crediticio: Potencial exposicidon a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un
tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se divide en
las siguientes subcategorias:

* Riesgo crediticio del emisor: Exposicidn a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

* Riesgo crediticio de la contraparte: Exposiciéon a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion en
el proceso de compensacion y liquidacidn.

vi. Riesgo Operacional: Exposicidn a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para
la ejecucién de las actividades del negocio de una administradora, incluidas las actividades de apoyo
correspondientes. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

e Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas
actividades efectuadas por personas que participan en el negocio de la administradora.

e Riesgo operacional interno (back-office): Exposicidn a pérdidas potenciales que podrian ocurrir debido
a errores de procesamiento de las transacciones o en la imputacién de la informacién al sistema
contable de la administradora para el registro y seguimiento de las actividades del negocio.

e Riesgo de custodia: Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacion de fondos,
robo, pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos
en una cuenta de la administradora.

En el contexto del riesgo operacional y consciente de una adecuada gestion, existe un Subcomité de
tecnologia el que reporta directamente al Comité de Gestién de Riesgo, Cumplimiento y Control Interno y
en donde se evaluan los riesgos de seguridad de la informacién, continuidad y ciberseguridad que son
presentados al Directorio anualmente.

Como fue indicado anteriormente, la Sociedad cuenta con manuales y politicas que describen los procedimientos y
formas de mitigacién de los riesgos enunciados, los cuales son revisados y actualizados de manera periddica para
minimizar, controlar y mitigar los riesgos.

e Politica de Inversiones Asset Rentas Residenciales .

e Politica de Valoracién de Activos Fondo de Inversidn Asset Rentas Residenciales.
e Politica de Valoracion de Inversion Asset —Crescent Fondo de Inversion.
e (Cddigo de ética y conducta organizacion.

e Manual de Gestion de Continuidad del Negocio.

e Manual de Gestion de Riesgo y Control Interno.

e Manual de manejo de informacion de interés para el mercado.

e Manual de Procedimiento de Aportes y rescates.

e Manual de Politicas y Procedimientos de Informacidn al Inversionista.

e Manual de Procedimiento de Contabilidad.

e Manual de Procedimientos de Cumplimiento Normativo.



e Manual de Procedimiento de Inversiones.

e Manual de Procedimiento de Tesoreria.

e Manual de Procedimientos FATCA y CRS.

e Manual de tratamientos y resolucién de conflictos de interés.

e Politica de Distribucién de Caja Fondo Inversion Asset Rentas Residenciales.

e  Politica de Distribucién de caja Fondo Asset Crescent.

e Politica de Inversidn de la Administradora.

e Politica de Prevencidn de Delitos.

e Politica de Seguros Fondo Inversién Asset Rentas Residenciales .

e Manual de Politicas y Procedimientos de Recursos Humanos.

e Manual de Procedimientos de Prevencién Lavado Activos y Financiamiento al Terrorismo.

e Procedimiento de Denuncias.

e Procedimiento de Prevencién de Delitos.

e Procedimientos de Publidad y Propaganda.

e Reglamento Interno de Orden, Higiene y Seguridad.

e Politica y procedimidnto de Proveedores.

e Politica y procedimiento de Endeudamiento, procedimientos y mecanismos de control Fondo de
inversion Asset Rentas Residenciales.

e Politica de asistencia y votacion en juntas de accionistas, asambleas de aportantes y juntas de
tenedores de bonos.

e Politica de Inversién Responsable - Asset AGF

Finalmente, destacar que la Compafiia implementd durante el afio 2021 un Modelo de Prevencién de Delitos, el
cual se espera sea auditado y certificado durante el afio 2022.



4. PROPIEDAD Y ACCIONES

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

N° Nombre % N° Acciones
1 | Asset SpA, RUT N° 76.820.417-9 99,998% 52.482
2 | Georges Antoine de Bourguignon Arndt, RUT N° 7.269.147-4 | 0,002% 1

El total de acciones emitidas y pagadas es de 52.483 acciones. El porcentaje controlado directamente por el
controlador Asset SpA es del 99,998%.

El porcentaje de propiedad (directo e indirecto) en la sociedad controladora que tienen personas naturales, se detalla
en el cuadro siguiente:

H{U\] Persona Natural Propiedad Tipo
7.269.147-4 Georges de Bourguignon Arndt 0,0020% Directo
7.269.147-4 Georges de Bourguignon Arndt 17,4050%| Indirecto
8.956.105-1 Gonzalo Fanjul Dominguez 16,8617%| Indirecto
6.495.849-6 Jean Paul de Bourguignon Arndt 12,6583%| Indirecto
13.442.296-3 Felipe Swett Lira 10,8762% Indirecto
13.660.398-1 Constanza Moreno Deformes 10,1134%| Indirecto
21.664.070-5 Ema Fanjul Montt 4,1279%| Indirecto
16.656.286-4 Georges de Bourguignon Covarrubias 0,1321%| Indirecto
17.087.812-4 Nicholas de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
18.020.702-3 Matias de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
18.640.951-5 Sebastian de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
21.059.536-8 Carmen de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
21.981.100-4 Emilia de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
19.246.708-K  |Juan Cristobal de Bourguignon Covarrubias 2,6754%| Indirecto
7.050.835-4 Maria Paulina Reyes Urzua 1,6816% Indirecto
16.207.277-3 Jean Paul de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto
16370898-1 Christian de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto
19.889.611-K  |Sofia de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto
17.084.816-0 Paulina de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto
18.394.367-7 Tomas de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto
19.077.260-8 Maria Ignacia de Bourguignon Reyes 1,6816%| Indirecto

Los miembros de la sociedad controladora no tienen un acuerdo de actuacion conjunta.
Durante el afio 2021 se aprobaron y pagaron los siguientes dividendos:

e En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2021 los accionistas aprobaron un
dividendo minimo por un monto total de $459.656.214. El monto antes indicado compensa parte de los
dividendos provisorios distribuidos durante el afio 2020 de $592.000.000.

e En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2021 los accionistas aprobaron un
dividendo adicional por un monto total de $204.330.123. De los cuales $132.343.786 compensan el
saldo de los dividendos provisorios distribuidos durante el afio 2020 y $71.986.337 fueron pagados en
mayo 2021.

e EnlaJunta Extraordinaria de Accionista cebrada el 5 de octubre de 2021 los accionistas aprobaron un
dividendo eventual por un monto de $350.000.000.
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5. RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

Al cierre del afio 2021, las caracteristicas de los empleados y el Directorio de la Sociedad son las siguientes:

5.1. Numero de personas segun su condicion de género.
. Directorio Gerencia General Diversidad Organizacion
Numero de personas = . . . . .
Masculina Femenina Masculina Femenina Masculina Femenina
Personas por genero 5 - 7 1 13 5
5.2, Numero de personas segun su nacionalidad.
Segun Nacionalidad Gerencia General Diversidad Organizacién
Extranjera 0 1 1
5.3. Numero de personas segun su edad.
Edad de los funcionarios Directorio Gerencia General Diversidad Organizacion
Inferior a 30 afios 0 2 7
Entre 30 a 40 afios 1 3 6
Entre 41 a 50 afios 1 3 5
Entre 51 a 60 afos 1 0 0
Entre 61 a 70 afos 1 0 0
Mayores de 70 afios 1 0 0
5.4. Numero de personas segun su antigiiedad laboral en la Sociedad.
Anos de antigiiedad Directorio Gerencia General Diversidad Organizacion
Menos de 3 afios 1 4 12
entre 3 y 6 afios 1 3 5
Mas de 6 y menos 9 afios 0 0 0
Entre 9y 12 afios 3 1 1
Mas de 12 afios 0 0 0

5.5. Brecha salarial por Género.

No es posible calcular la brecha salarial por género atendiendo que no existen elementos que permitan comparar los
sueldos de las ejecutivas y trabajadoras respecto de los ejecutivos y trabajadores por tener responsabilidades y
funciones diferentes en sus cargos.

5.6. Politica de Inversidon Responsable

Este afio, el directorio de la Sociedad tomé la decisidn de avanzar en un fortalecimiento de las politicas, lineamientos
y cultura organizacional en aspectos Ambientales, Sociales y Gobernanza (ASG, o ESG por sus siglas en ingles). Es por
ello, que se establecié un compromiso para seguir normas internacionales que adelantaran a la compafiia a cambios
normativos y exigencias en las comunidades. La sociedad ha ido cambiando rapidamente, demandando un mayor
esfuerzo en temas de Sostenibilidad por parte de fondos y empresas.

Una mayor transparencia hacia el mercado sobre las politicas ASG sirve para mostrar y difundir buenas practicas.
Estas agregan valor al mostrar una empresa comprometida con la Sostenibilidad del negocio y que, como resultado
secundario, aumente finalmente el valor de sus activos.
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Para supervisar la correcta ejecucion e implementacion de sus politicas de inversion responsable, la Sociedad
establecié un Comité de Sostenibilidad. Este Comité es liderado por el Gerente de Administracion y Finanzas de la
Administradora, quien es el responsable de Sostenibilidad, y esta conformado ademas por el Gerente de Inversiones
vy Nuevos Negocios, y el Gerente de cada uno de los Fondos de Inversiones Activas; todos miembros de la organizacion
que participan activamente en los procesos de inversidn y operacion de los fondos. Los miembros del Comité se
reunen al menos trimestralmente para velar por la correcta ejecucion de las Politicas de Inversion Responsable y la
creacion de iniciativas especificas.

Durante el 2021, el responsable de Sostenibilidad de la Administradora participé de instancias de capacitacién tales
como el Comité de Sustentabilidad de la ACAFI, y diversos webinars en donde se discuten temas relevantes de la
industria en cuanto a desarrollo sostenible.

Ademas, para incorporar los factores ASG en el analisis de inversion y posteriormente en la operacidn, la Sociedad
ha desarrollado cuestionarios que buscan levantar riesgos y oportunidades de mejora, y ayudar en el proceso de
toma de decisiones.

Este compromiso que hemos adquirido demuestra el inicio de un largo trayecto que busca ir plasmando la cultura de
la empresay su impacto en la sociedad. En esta linea, la Sociedad, reconoce la importancia de comprender el entorno
en el que estan insertas sus inversiones y el impacto que estas generan. Es por esto, que desde octubre del afio 2021,
la Sociedad es signatario de las Politicas de Inversién Responsable (PRI por sus siglas en inglés), iniciativa apoyada
por la Organizacion de las Naciones Unidas, que promueve la incorporacién de factores ambientales, sociales y de
gobierno corporativo (ASG) en las decisiones de inversién y en la operacidn de éstas.

Como signatario, la Sociedad se compromete a contribuir al desarrollo de un sistema financiero global sostenible,
basado en los siguientes principios:

e Incorporar las materias ASG en el andlisis de la inversidn y los procesos de toma de decisiones.
e Ser propietarios activos e incorporar materias ASG en sus politicas y practicas de inversion.

e Requerir informacién adecuada sobre materias ASG de las entidades en las que invierten.

e Promover la aceptacién y la implementacién de los Principios en la industria que corresponda.
e Trabajar juntos para mejorar la efectividad a la hora de implementar los Principios.

e Reportar acerca de sus actividades y progresos al implementar los Principios.
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6. ADMINISTRACION Y PERSONAL

6.1. El Directorio estd compuesto por 5 miembros, los cuales fueron nombrados en Junta Ordinaria de
Accionistas de 30 de abril de 2021, estos son:

Presidente

Georges de Bourguignon Arndt, Rut 7.269.147-4
Ingeniero Comercial / Pontificia Universidad Catdlica de Chile
MBA Harvard University

Directores

Gonzalo Fanjul Dominguez, Rut 8.956.105-1
Ingeniero Comercial / Pontificia Universidad Catdlica de Chile
MBA de Stern School of Business de la Universidad de Nueva York.

Jean Paul de Bourguignon Arndt, Rut 6.495.849-6
Egresado Escuela de Economia / Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

César Barros Montero, Rut 5.814.302-2
Ingeniero Agrénomo / Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
PhD Economia, Stanford University.

Matias de Bourguignon Covarrubias, Rut 18.020.702-3
Ingeniero Comercial / Pontificia Universidad Catdlica de Chile.
Cursando MBA en Columbia Business School.

Gerente General

Felipe Swett Lira, Rut 13.442.296-3

Ingeniero Civil Industrial / Pontificia Universidad Catdlica de Chile

MBA Kellogg School of Management, Northwestern University

El Directorio de Asset Administradora General de Fondos S.A. sesiona al menos una vez al mes.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de enero de 2018 se acordd remunerar al directorio, y en Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2019 se aprobaron las siguientes dietas a los directores, con el
caracter de fijas, las cuales siguen vigentes:

NOMBRE CARGO Dieta Anual Comité Anual
Georges de Bourguignon Arndt Presidente 36.000.000 -
Gonzalo Fanjul Dominguez Director 18.000.000 -
Jean Paul de Bourguignon Arndt Director 18.000.000 18.000.000
Matias de Bourguignon Covarrubias Director 18.000.000 -
César Barros Montero Director 18.000.000 -

Durante el afio 2021 la Sociedad no desembolsé montos por asesorias contratadas por el Directorio respecto de
servicios contratados con la firma auditora a cargo de las auditorias de los estados financieros, como tampoco a otras
entidades.
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El directorio de la Sociedad dura un periodo de tres afios, al final del cual debe renovarse totalmente, pudiendo ser
elegidos sus miembros indefinidamente.

6.2. Al 31 de diciembre del 2021 La Sociedad, contaba con los siguientes Ejecutivos Principales:
Nombre RUT Profesion Cargo Fecha de Ingreso

Felipe Swett Lira 13.442.296-3 | Ingeniero Civil Industrial Gerente General 21/12/2016
Alexander Kingswood Sideman 14.753.771-9 | Ingeniero Civil Industrial Gerente de Desarrollo 01/12/2020
Georges de Bourguingon Covarribias | 16.656.286-4 Ingeniero Comercial | Gerente de Inv. y Nuevos Negocios 15/03/2021
IAaki Arrivillaga Guzman 16.365.477-6 | Ingeniero Civil Industrial Gerente de Adm. y Finanzas 16/08/2021
Nicolas Cuesta Rodriguez 18.464.061-9 Ingeniero Comercial Gerente de Fondos 01/12/2020
Sebastian Merino Vial 18.166.708-7 Ingeniero Comercial Subgerente de Inversiones 12/02/2018
Marcela Carrasco Sanchez 12.101.194-8 Contador-Auditor Oficial de Cumplimiento 07/06/2017
Cristian Barahona Contreras 13.180.255-2 Contador-Auditor Subgerente de Operaciones 01/02/2018

El monto pagado por remuneracion a los ejecutivos principales durante el afio 2021 de manera agregada y en forma
comparativa con el afio 2020 es el siguiente:

Sueldo 2021 Sueldo 2020

M$ M$

Ejecutivos Principales 520.777 366.831

Si bien la Sociedad no cuenta con planes de compensacién para sus ejecutivos principales, si cuenta con bonos
variables que se pagaran de acuerdo con una serie de condiciones copulativas que se encuentran estipuladas en el
Manual de Bonos de la Sociedad, el cual se entrega anualmente a los ejecutivos. El bono bruto esperado a recibir por
cada ejecutivo, representado como veces su sueldo liquido, es el siguiente:

Cargo Sueldos

Gerentes de Areas 6,5x
Gerentes de Fondos 5,5x
Subgerentes de Areas 5,5x
Analistas 4,5x
Subgerente de Operaciones 3,0x
Subgerente de Riesgos y Cumplimiento 1,5x
Ejecutivos de Cumplimientos 1,1x
Ejecutivo de Gestion de Riesgos y Control Interno 1,1x
Ejecutivos de Operaciones 1,1x
Office Manager 0,75x
6.3. La dotacion del personal al cierre del ejercicio del afio 2021 se encontraba compuesta por el siguiente

numero de trabajadores:

Cantidad

Gerentes 4
Ejecutivos Principales 4
Profesionales 9
Técnicos 1
Total 18

Al cierre del ejercicio 2021, el porcentaje de propiedad directo de la Sociedad que poseian ejecutivos principales o
directores era de un 0,002%, correspondiente a un director de la Sociedad.
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7. INFORMACION SOBRE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES.
Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no cuenta con subsidiarias y asociadas, ni con inversiones en otras sociedades.
8. INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES
Durante el ejercicio 2021 la Sociedad informo los siguientes hechos relevantes o esenciales
a) Con fecha 16 de abril de 2021, se informa “Citacion a Junta Ordinaria de Accionistas” ante la CMF.
b) Con fecha 30 de abril de 2021, se informa “Celebracion y acuerdos de la Junta Ordinaria de Accionistas”
ante la CMF.
Para mds informacidn sobre los hechos relevantes o esenciales visitar la www.cmfchile.cl

9. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS Y DEL COMITE DE DIRECTORES

No existen comentarios y proposiciones relativos a la marcha de los negocios sociales, formuladas por accionistas
y/o el comité de directores de acuerdo con lo prescrito en el inciso 3° del articulo 74° de la Ley N°18.046.



10. INFORME FINANCIEROS

Mazars

INFOFRAIE DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Accionistas y Directores
Asset Administradora General de Fondos 5.A.

Hemos efecmado una anditoria 2 los estados financieros adjuntos de Asset Administradora General
de Fondos 5. A que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020
v los commespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fecha, v las comespondientes notas a los estados financieros.

Eesponsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Admimistraciom de Asset Administradora General de Fondes S A. es responsable per la
preparacidn y presentacidm razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacicn (NIIF). Esta responsabibidad mcluye €] disefio, implementacion y
mantencién de un contrel interno perfinente para la preparacién v presentacion razonable de
estadas financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido
a frande o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a hase de
muestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con mormas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seoundad de que los estados financieros estin
exentos de representaciones incorrectas significativas, va sean debido a fraude o emmor.

Una suditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicte del auditor, meluyendo la evaluaciom de los mesgos de representaciones imcorrectas
sigmficativas de los estados financieros, va sea debido a fraude o emor. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos. el auditor considera el confrol intemo pertinente para la preparacion y
presentacion razomable de los estados finamcieros ide la entidad com el objete de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstaneias, pero sin el proposito de
expresar wnta opinion sobre la efectividad del contrel intemo de la entidad En comsecuencia, no
expresamos tal tipe de opinidn. Una aunditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables sigmificativas
efectuadas porla Admimistracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

15
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P

mazars

Consideramos que la evidencia de aunditoria que hemos obtemdo es suficients y apropiada para
Pproporcionames una base para nuestra opimon,

Ovinia

En muestra opmuon. los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion fimanciera de Asset Administradora General de Fondos S A al
31 de diciembre de 2021 y 2020, v los comrespondientes estados de resultados integralas. de cambio
de pammonioc v los flujos de efective por los afios terminados en esas fechas. de acuerdo con
Wommas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

- o

- /
£ Rl
Loreto Lamrain V. Mazars Auditores Consultores SpA

Fermasio digraimanss per LT LARTAIN O LLAGARE

Santiage, 28 de marzo de 2022
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ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos no financieros

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otros activos financieros no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otras provisiones de corto plazo

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos no corrientes

Patrimonio:

Capital pagado
Resultados acumulados
Otras reservas

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

Nota
NO

15

11

14(a)
13
15

16

14(b)
12(a)

17

31.12.2021 31.12.2020
MS$ MS$
685.116 747.907
328.388 860.175

3.792 1.786
27.890 -
1.045.186 1.609.868

560.735 448.302
229.493 115.739
790.228 564.041
1.835.414 2.173.909
56.369 19.847
20.596 26.798

- 360.482
4229 13.852
32.392 21.805
113.586 442.784
150.674 74.294
47.481 192.358
198.155 266.652
524.830 524.830
999.387 940.187
(544) (544)
1.523.673 1.464.473
1.835.414 2.173.909




ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Diferencias de cambio

Utilidad / (pérdida) antes de impuesto

Gasto por impuestos a las ganancias

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida) por accion basica

Estado de otros resultados integrales:

Ganancia/(pérdida)

Resultado integral total

Nota
NO

18
19

20
21

12(b)

18

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
M$ M$
1.798.677 3.034.922
(14.545) (8.737)
1.784.132 3.026.185
(1.232.848) (971.550)
94.897 42.539
(1.082) (1.102)
(4.353) (3.932)
5.098 161
645.844 2.092.301
(164.658) (560.114)
481.186 1.532.187
9,168 29,194
481.186 1.532.187
481.186 1.532.187
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ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Capital Resultados Otras Total
pagado acumulados reservas patrimonio
MS$ MS$ MS$ Ms$

Saldo inicial 1 de enero de 2021 524.830 940.187 (544) 1.464.473
Subtotal 524.830 940.187 (544) 1.464.473
Resultados integrales del ejercicio:
Otros resultados integrales - - - -
Dividendos - (421.986) - (421.986)
Resultado del ejercicio - 481.186 - 481.186
Total cambio en el patrimonio - 59.200 - 59.200
Saldo al 31 de diciembre de 2021 524.830 999.387 (544) 1.523.673
Saldo inicial 1 de enero de 2020 524.830 135.218 (544) 659.504
Subtotal 524.830 135.218 (544) 659.504
Aumento de capital - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
Otros resultados integrales ) ) ) )
Provision dividendos - (727.218) - (727.218)
Resultado del ejercicio - 1.532.187 - 1.532.187
Total cambio en el patrimonio - 940.187 - 940.187

Saldo al 31 de diciembre de 2020 524.830 940.187 (544) 1.464.473




ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Flujos de efectivo procedentes de / (utilizados en) actividades operacionales:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados)
Intereses recibidos

Otros ingresos/(egresos) por actividades de la operacion

Total flujos de efectivo neto procedente (utilizados) en actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de / (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo

Dividendos recibidos

Total flujos de efectivo neto procedente (utilizados) en actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de / (utilizados en) actividades de financiamiento:
Reembolso de préstamo

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Intereses pagados

Dividendos pagados

Total flujos de efectivo procedentes (utilizados) de actividades de financiamiento

Aumento/(disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente (+ o -)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+)

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ o -)

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (+ o -)

20

N°  01.01.2021 01.01.2020
Nota 31.12.2021 31.12.2020

M$ M$

2.632.933 2.711.973

(972.630) (604.711)

(845.348) (691.710)

(1.811) -

(375.635) -

6.840 3.558

- (1.000)

444.349 1.418.110

(34.064) (1.366)

8.827 10.035

(25.237) 8.669

- (120.000)

(53.893) (19.676)

- (6.815)

(421.986) (787.595)

(475.879) (934.086)

(56.767) 492.693

747.907 255.053

(6.024) 161

6 685.116 747.907
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ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Informacién general

La Sociedad Asset Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Sociedad”), se constituy6 en Chile
en el afio 2011 como sociedad an6nima y esta sujeta a la actual ley de Sociedades Anénimas N°18.046 del 22
de octubre de 1981 y modificaciones posteriores. Domiciliada en Rosario Norte 615 oficina 1801 Las Condes.
La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 16 de junio de 2011, ante el Notario Andrés Keller
Quintral, suplente del titular de la Octava notaria de Santiago Andrés Rubio Flores, bajo la denominacion de
Asset administradora General de Fondos S.A. Su legalizacion se publico en el diario oficial de fecha 4 de
octubre de 2011, y se inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a
Fojas 59.336, Numero 43.606 del afio 2011.

Con fecha 2 de septiembre de 2011, mediante la resolucion exenta N°497, la Comision para el Mercado
Financiero, autorizo la existencia y aprobo los estatutos de Asset Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 23 de diciembre de 2014 mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se acordé aumentar el capital
en 6.800 acciones ordinarias, nominativas y de Unica serie, de igual valor cada una y sin valor nominal.

Con fecha 12 de enero de 2016 mediante Junta Extraordinaria de Accionistas con el objeto de modificar sus
estatutos sociales con la finalidad de adecuarlos a la Ley N°20.712. Con fecha 21 de enero de 2016, se reduce
a escritura publica en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso.

Con fecha 22 de septiembre de 2017, mediante la Resolucion Exenta N°4671 la Comision para el Mercado
Financiero aprobo el aumento de capital acordado en juntas extraordinarias de accionistas celebradas con fecha
28 de septiembre de 2016, 27 de junio de 2017 y 30 de agosto de 2017.

Con fecha 3 de enero de 2018 Asset SpA. compra 31.799 acciones de la Sociedad, quedando con el 99,997%
de la propiedad.

Con fecha 26 de enero 2018, mediante contrato de suscripcion de acciones, Asset SpA suscribe y paga 20.683
acciones de la Sociedad, quedando con el 99,998% de la propiedad.

Con fecha 3 de octubre 2019, el Gerente General certifica que el capital social se reduce al efectivamente pagado
de acuerdo al aumento acordado en juntas extraordinarias de accionistas celebradas con fecha 28 de septiembre

de 2016, 27 de junio de 2017 y 30 de agosto de 2017. El capital social quedo compuesto por 52.483 acciones.

Al 31 de diciembre de 2021, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

Acciones
suscritas y
Accionistas RUT pagadas 31.12.2021
Ne %
Asset SpA 76.820.417-9 52.482 99,998
Georges Antoine de Bourguignon Arndt 7.269.147-4 1 0,002
Totales 52.483 100,000

Total de acciones emitidas y pagadas son 52.483 acciones.



(1) Informacion general, continuacion

Al 31 de diciembre de 2020, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

Acciones
suscritas y
Accionistas RUT pagadas 31.12.2020
Ne %
Asset SpA 76.820.417-9 52.482 99,998
Georges Antoine de Bourguignon Arndt 7.269.147-4 1 0,002
Totales 52.483 100,000

Total de acciones emitidas y pagadas son 52.483 acciones.

Al 31 de diciembre de 2021 el control de Asset Administradora General de Fondos S.A. es ejercido en forma
directa por la sociedad matriz Asset SpA., titular del 99,998% de las acciones de Asset Administradora General

de Fondos S.A.

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en la calle Rosario Norte 615 oficina

1801 piso 18 comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

La actividad de la Sociedad es, seguin objeto social:

La Sociedad es una sociedad anénima cuyo objeto exclusivo es la administracion de Fondos Mutuos y
Fondos de Inversion regidos por la Ley N°20.712 y de cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion
sea encomendada a la Comision para el Mercado Financiero, como asimismo, la administraciéon de
cualquier otro tipo de fondos que la legislacion actual o futura le autorice ejercer y la realizacion de las
actividades complementarias que autorice la Comision para el Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad administra:

Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales el cual inici6 sus operaciones en noviembre de 2013,y
se convirtié en fondo publico el 30 de junio de 2014.

Asset - Crescent Fondo de Inversion, este fondo inicid sus operaciones el 9 de noviembre
del 2016, Asset Administradora General de Fondos S.A. asumi6é su administraciéon a partir
del 9 de noviembre del 2016.

Asset Atlas Renewable Energy Fondo de Inversion, este fondo inici6 sus operaciones el 19 de diciembre
del 2016, Asset Administradora General de Fondos S.A. asumid su administracion a partir del 19 de
diciembre del 2016.

Asset Phoenix Infrastructure Fondo de Inversion, este fondo inicié sus operaciones el 16 de diciembre
del 2017, Asset Administradora General de Fondos S.A. asumié su administracion a partir del 16 de
diciembre del 2017.
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(1) Informacion general, continuacion

Infralatina Fondo de Inversion, este fondo inici6 sus operaciones el 3 de febrero de 2020, Asset
Administradora General de Fondos S.A. asumi6 su administracion a partir del 05 de octubre de 2019.

LS Chile Fondo de Inversion, este fondo inicid sus operaciones el 3 de marzo de 2020, Asset
Administradora General de Fondos S.A. asumid su administracion a partir del 09 de octubre de 2019.

GFP Chile Timberland Holdings Fondo de Inversion, este fondo inici6 sus operaciones el 30 de
diciembre de 2020, Asset Administradora General de Fondos S.A. asumid su administracion a partir del
30 de diciembre de 2020.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision en sesion de directorio el 28 de marzo de

2022.

(2) Resumen principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2021.

()

(b)

Bases de preparacion y periodo

Los presentes estados financieros de Asset Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén Financiera
(NIIF).

En la preparacion de los estados financieros la Sociedad aplico las disposiciones establecidas en las
normas emitidas por la Comision para el Mercado Financiero, las cuales consideran como principio
basico los supuestos y criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de Asset
Administradora General de Fondos S.A.

Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido traducidos al los tipo de cambio vigente a la fecha
de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2021 31.12.2020
$ $

Unidad de fomento (UF) 30.991,74 29.070,33
Dolar estadounidense (USD) 844,69 710,95
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Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Asset Administradora General de Fondos S.A. cubren los siguientes
periodos:

o Estados de Situacion Financiera por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

. Estados de Resultados Integrales por los los periodos terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020.

. Estados de Otros Resultados Integrales por los periodos terminados al 31 de diciembre 2021 y
2020.

. Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2021 y 2020.

o Estados de Flujo de Efectivo directo, por los periodos terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020.
Transacciones en moneda extranjera

1) Moneda funcional

La moneda funcional se considera como la moneda del ambiente econémico principal en que
funciona.

La moneda funcional y de presentaciéon de los estados financieros es en peso chileno. Los
presentes estados financieros se presentan en miles de pesos MS.

(i)  Transacciones y saldos

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son registradas inicialmente al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio de cierre de la moneda funcional a la fecha del Estado de Situacion
Financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abono del ejercicio.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en la cuenta de resultado.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluyen el efectivo mantenido en caja, en cuentas corrientes bancarias, inversiones financieras en cuotas
de fondos mutuos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
desde su origen y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Las cuotas en fondos mutuos se registran al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros.
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Instrumentos financieros

Los activos financieros en los cuales invierte Asset Administradora General de Fondos S.A. son
clasificados y medidos de acuerdo a NIIF 9. Se reconocera un activo financiero en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la sociedad pase a ser parte de las condiciones contractuales del
instrumento.

(1) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

o Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
. Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales.
. Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

(i)  Activos financieros registrados a valor razonable con efecto en resultados

Incluye las inversiones cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y evaltian
segun el criterio de valor razonable. Las variaciones en su valor se registran directamente en el estado
de resultados en el momento que ocurren. Las inversiones en fondos mutuos y depdsitos a plazos a
menos de 90 dias se reconocen como equivalentes de efectivo y no se clasifican en esta categoria.

(i)  Activos financieros registrados a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Incluye las inversiones en instrumentos de patrimonio que se gestionan y evaluan segln el criterio de
valor razonable. Las variaciones en su valor se registran en otros resultados integrales, cuando son
liquidados o vendidos el efecto se reconoce en resultado del ejercicio.

(iv)  Activos financieros a costo amortizado

Las inversiones se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva, menos cualquier
pérdida por deterioro.

El modelo de negocio bajo el cual los activos financieros se clasifican a costo amortizado debe cumplir
con las siguientes condiciones:

o El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener flujos de efectivo contractuales, y

o Las condiciones contractuales de tales instrumentos financieros dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.

Los instrumentos financieros de corto plazo (menor o igual a 90 dias) cuyo destino no sea transarlos en
el mercado secundario son clasificados como equivalentes de efectivo para propositos del estado de flujo
de efectivo.
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Instrumentos financieros, continuacion
V) Deterioro de valor de activos financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de
pérdida crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto
en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma
NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:

o Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

. Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentacion
de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un
instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La Sociedad aplica un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales
u otras cuentas por cobrar, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo.

Propiedades, plantas y equipos

La Sociedad registra los elementos de propiedades plantas y equipos de acuerdo al modelo del costo
segun lo definido en NIC 16.

La determinacion de la depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, se efectia en base a las vidas
utiles definidas en funcion de los afios que se espera utilizar el activo, el rango utilizado para las vidas
utiles es de 3 a 7 afios.

Clase de activo Vida util
Muebles y utiles 7 aflos
Equipos de computacion y audio 6 aflos
Instalaciones 3 afios

Los costos de reparacién y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se incurren.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son valorizadas inicialmente a valor
razonable mas los costos de transaccion, y posteriormente medidos a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a operaciones efectuadas con empresas
relacionadas a costo historico.
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Operaciones de arrendamiento
La Sociedad como arrendatario

La Sociedad evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La Sociedad
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto a
todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos de
corto plazo (definidos como un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses o menos) y
arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de
arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la tasa implicita en el
arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, la Sociedad utiliza la tasa incremental por
préstamos.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento incluyen:
. pagos fijos, menos cualquier incentivo por arrendamiento;

. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

. importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual,

. el precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de
ejercer esa opcion; y

. pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que
el arrendatario ejercera una opcioén para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro “Otros pasivos financieros” en el estado de
situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementando el importe en libros para reflejar
el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de la tasa efectiva) y reduciendo el
importe en libros para reflejar los pagos por arrendamientos realizados.

La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes al activo por
derecho de uso respectivo) cuando:

. se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en la
evaluacion de una opciéon para comprar el activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es remedido descontando los pagos de arrendamiento revisados usando una tasa
de descuento revisada.

. se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un
indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un cambio en el pago esperado
bajo una garantia de valor residual.
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Operaciones de arrendamiento, continuacion

. se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacion no se contabiliza como un
arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando
los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos directos iniciales incurridos. Los activos
por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Los activos por derecho de uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Sociedad espera ejercer una opcion de
compra, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida util del activo subyacente. La
depreciacion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro “Propiedades, planta y equipos”.

Las entidades pueden aplicar NIIF 16 usando ya sea un enfoque de total aplicacion retrospectiva o un
enfoque modificado de aplicacion retrospectiva. La Sociedad ha escogido aplicar el enfoque modificado
de aplicacion retrospectiva, por consiguiente, no estd obligada a re-expresar informacion financiera
comparativa y el efecto acumulado de la aplicacion inicial de NIIF 16 es presentado como un ajuste al
saldo inicial de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, cuando sea apropiado).

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, en general, se clasifican como pasivos corrientes
a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

1) Impuestos a la ganancias

La Sociedad contabiliza el gasto por impuesto a las ganancias sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta vigente.

(ii))  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas
en NIC 12. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto vigentes en la fecha del
estado financiero y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios. El importe en libros de un activo por
impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir en la medida de que ya no se estime probable que estaran disponibles suficientes ganancias
fiscales como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:

. Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado.
. Es probable que exista una salida de recursos, para liquidar la obligacion.
o Se pueda hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

Las provisiones se registran inicialmente en su contabilidad de acuerdo con la mejor estimacion posible
con la informacion disponible.

Beneficios a los empleados

Vacaciones al personal - La provision de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del
beneficio durante el ejercicio, basado en los dias de vacaciones legales establecidos en el Codigo del
Trabajo, valorizado por la remuneracion mensual percibida por el trabajador.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 15, el principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos
ordinarios de forma que la trasferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes o
contraparte se registre por un monto que refleje la contraprestacion que la entidad espera que le
corresponda a cambio de dichos bienes o servicios.

El modelo se estructura en 5 pasos que deben seguirse:

Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones por separado del contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones

Los ingresos por las actividades de la operacion corresponden a las comisiones fijas y variables que se
devengan por administrar los fondos de inversion. Ingresos por intereses y dividendos se reconocen
usando el método del tipo de interés efectivo. En todo caso se aplica materialidad. Los ingresos por
dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad administra el Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales,
Asset Crescent Fondo de Inversion, Asset Atlas Renewable Energy Fondo de Inversion, Asset Phoenix
Infrastructure Fondo de Inversion, Infralatina Fondo de Inversion, LS Chile Fondo de Inversion y GFP
Chile Timberland Holdings Fondo de Inversion.
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Dividendo minimo

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046, de sociedades anonimas en Chile, dispone que toda vez
que existan resultados positivos en una sociedad, se deberd repartir a lo menos
el 30% de dichos resultados entre los accionistas de la sociedad.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como "Corriente" aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como "No corriente" los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Estimaciones y juicios contables

Asset Administradora General de Fondos S.A. ha efectuado juicios y estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de de activos.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Segmento de operacion
El negocio tnico de la Sociedad es la administracion de fondos.
Puesta en marcha

Hipotesis de Negocio de Puesta en Marcha. La Administracion de la Sociedad estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipotesis de empresa en marcha a la fecha de presentacion de los
Estados Financieros.

Normas vigentes y no vigentes en el afio 2021

@1 Nuevos pronunciamientos contables

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2021.:

I[Enmiendas a NIIF IFecha de aplicacion obligatoria

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia — Fase 2 [Periodos anuales iniciados en o después
enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)  |del 1 de enero de 2021.

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 [Periodos anuales iniciados en o después
mas alla del 30 de septiembre de 2021 (enmiendas a NIIF {del 1 de abril de 2021.

16)
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31

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizaciéon de futuras

transacciones o acuerdos.

(ii)

no esta vigente:

Las siguientes Normas y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas, pero su fecha de aplicacion aun

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente
(enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Referencia al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2022.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso
Previsto (enmiendas a NIC 16)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2022.

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato
(enmiendas a NIC 37)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2022.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020
(enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2022.

Revelacién de Politicas Contables (enmiendas a NIC 1y
NIIF - Declaracion Practica 2)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Definicién de Estimaciones Contables (enmiendas a NIC
8)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Impuesto Diferido relacionado a Activos y Pasivos que se
originan de una Sola Transaccién (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

La Administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de las
nuevas Normas, nuevas interpretaciones, y enmiendas a las Normas.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de Asset
Administradora General de Fondos S.A, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.
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Administracion de riesgos

Las politicas y procedimientos de gestion de riesgos se encuentran descritos en el “Manual de Gestion de
Riesgos y Control Interno” de la Sociedad, regulado por la Circular N°1.869 del 15 de febrero de 2008 de la
Comision para el Mercado Financiero. En este manual se identifican los principales riesgos a los cuales se
expone la Sociedad y fondos administrados.

Dichos riesgos son evaluados de acuerdo a su probabilidad de ocurrencia y a su potencial impacto en la empresa.
Este procedimiento permite cuantificar y jerarquizar con mayor claridad las implicancias de los riesgos en la
gestion y administracion. Ademas, identificar y cuantificar los riesgos mas relevantes con el objeto de establecer
politicas y procedimientos de control interno.

En el caso de los riesgos criticos se desarrollan actividades que establezcan estrategias para su mitigacion y
planes de contingencia.

La Sociedad identifico los principales riesgos a nivel de administradora y fondos y se agruparon de acuerdo con
los ciclos definidos en la Circular N°1.869 de la Comision para el Mercado Financiero, esto es (i) ciclo de
inversion; (ii) ciclo de aportes y rescates; y (iii) ciclo de contabilidad y tesoreria.

Al analizar potenciales riesgos por ciclo a los que la Sociedad podria verse expuesto se pueden considerar los
siguientes:

Ciclo de Inversion Ciclo de Aporte y Rescates Ciclo de Contabilidad y Tesoreria
Riesgo operacional Riesgo operacional Riesgo operacional
Riesgo juridico Riesgo juridico Riesgo juridico
Riesgo tecnoldgico Riesgo tecnoldgico Riesgo tecnolégico
Riesgo de liquidez Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado Riesgo crediticio
Riesgo crediticio

La gestion de estos riesgos se apoya en el control y monitoreo de las variables que pudiesen afectar
principalmente los resultados de las inversiones, apuntando a maximizar la rentabilidad con la menor exposicion
posible.

Por lo anterior, se desarrollaron y describieron los procedimientos mas criticos en manuales de procedimientos,
tanto para la Sociedad como para los fondos de inversion.

. Manual de Procedimientos de Contabilidad.

. Manual de Procedimientos de Tesoreria.

. Manual de Procedimientos de Inversiones.

. Manual de Procedimientos de Comunicacion con Inversionistas.
. Manual de Procedimientos de Cumplimiento Normativo.

. Manual de Procedimientos de Aportes y Rescates

. Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno

. Manual de Tratamiento y Resolucion de Conflictos de Interés

. Manual de Manejo de Informacion de Interés para el Mercado

. Manual de Procedimiento de Lavados de activos y Financiamiento al Terrorismo
. Manual de Politicas y Procedimientos de Recursos Humanos

. Codigo de Etica y Conducta Organizacional
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Administracion de riesgos, continuacion

Politica de Inversion de la Administradora

Politica de Prevencion de Delitos

Procedimiento de Denuncias

Politicas para la Seleccion de Contraparte y Proveedores

Procedimiento de Prevencion de Delitos

Procedimiento de Publicidad y Propaganda

Manual de Procedimiento de Aportes y rescates

Manual de FATCA y CRS

Manual de Gestion de Continuidad del Negocio

Politica de Valorizacion de Activos del Fondo Crescent

Politica de Distribucion de Caja Fondo Crescent

Reglamento Interno de orden, Higiene y Seguridad

Politicas de Distribucion de Caja del Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales
Politicas de Valorizacion de Activos del Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales
Politicas de Inversion Asset Rentas Residenciales

Politicas de Seguros Fondo Inversion Asset Rentas Residenciales

Politica y Procedimiento de Endeudamiento Fondo Inversion Asset Rentas Residenciales
Politicas de Asistencia y Votacion en Juntas de Accionistas, Asamblea de Aportantes y Junta de
Tenedores de Bonos

Politica de Inversion Responsable — Asset AGF

El objetivo de lo anterior es buscar asegurar la factibilidad de controlar los riesgos a los que se expone.

()

Riesgo operacional

Este riesgo esta asociado a la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos
adecuados para la ejecucion de las actividades del negocio de la Sociedad, incluidas las actividades de
apoyo correspondientes. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

(1) Riesgo operacional externo (front-office)

Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas actividades efectuadas por personas que
participan en el negocio de la Sociedad.

(i)  Riesgo operacional interno (back-office)

Exposicion a pérdidas potenciales que podrian ocurrir debido a errores de procesamiento de las
transacciones o en la imputacion de la informacion al sistema contable de la Sociedad para el registro y
seguimiento de las actividades del negocio.

(iii))  Riesgo de custodia

Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacion de fondos, robo, pérdida o errores
en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos en una cuenta de la
Sociedad.
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A3) Administracion de riesgos, continuacion

(iv)  Riesgo operacional derivado del COVID-19 (Coronavirus):

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud caracteriz6 el brote de una nueva cepa del
coronavirus ("COVID-19") como una pandemia, del cual los primeros casos se registraron en China, en
la localidad de Wuhan, durante diciembre de 2019. Este virus ha presentado un nivel de contagio y
expansion muy alto, lo que ha generado una crisis sanitaria y econémica de grandes proporciones a nivel
mundial que esta afectando, de manera importante, la demanda interna y externa por todo tipo de
productos y servicios. Esta crisis financiera global viene acompafiada de politicas fiscales y monetarias
impulsadas por los gobiernos locales que buscan apoyar a las empresas a enfrentar esta crisis y mejorar
su liquidez. Asimismo, los gobiernos han impulsado diversas medidas de salud publica y emergencia
para combatir la rapida propagacion del virus. En este contexto, la Administracion ha implementado
diversos planes de accion para enfrentar esta pandemia, los cuales abarcan aspectos de proteccion de la
salud de la Administracion, aseguramiento de la continuidad operacional, y analisis de futuros
requerimientos de capital y liquidez.

- Plan de continuidad operacional: Actualmente, los funcionarios contratados por la Sociedad,
tienen la posibilidad de trabajar 100% de manera remota.

- Proteccion de la salud de la administracion: Aquellos miembros que asistan a las instalaciones
de la Sociedad, cuentan con kits de seguridad y protocolos basados en las recomendaciones de
las autoridades sanitarias.

- Analisis de futuros requerimientos de capital y liquidez: El Sociedad cuenta con la suficiente
liquidez para realizar sus operaciones sin afectar el desenvolvimiento del negocio.

La Administracion se encuentra evaluando activamente y respondiendo, a los posibles efectos del brote
de COVID-19 en la Sociedad y sus Fondos administrados, en conjunto con una evaluacion continua de
las acciones gubernamentales que se estan tomando para reducir su propagacion. Actualmente no
podemos estimar la gravedad o duracion general de cualquier impacto adverso resultante en nuestro
negocio, condicion financiera y/o resultados de operaciones, que pueda ser material. El impacto de
COVID-19 en nuestro negocio dependera de la gravedad, ubicacion y duracion de la propagacion de la
pandemia, las acciones impulsadas por los gobiernos locales y mundiales y los funcionarios de salud
para contener el virus o tratar sus efectos, asi como las acciones lideradas por nuestra Administracion.

Es el Encargado de cumplimiento y control interno quien coordina, en conjunto con los responsables de
las lineas de negocios, evaluaciones periddicas de la exposicion del riesgo operacional de los Fondos
que se administran, en relacion con los parametros que la Administradora haya definido. Ademas, de
realizar pruebas periddicas a los mecanismos de control con el fin de verificar su funcionamiento. Tanto
como la exposicion al riesgo de cada ciclo de negocios como los incumplimientos a los mecanismos de
control son informadas al Gerente General y Directorio.
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A3) Administracion de riesgos, continuacion

(b)

(c)

(b)

Riesgo juridico

Este riesgo esta asociado a la exposicion a pérdidas potenciales debido a la falta de integridad o a la
inexactitud de la documentacion sobre transacciones especificas o a la falta de firma (o no obtencion de
firmas de los clientes o de sus respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las o6rdenes o
contratos correspondientes, lo cual podria afectar a la legalidad o validez comercial de las transacciones.
Esta area de riesgo incluye las potenciales pérdidas debido al hallazgo de un incumplimiento normativo
vigente o de las exigencias reguladores, asi como debido al resultado adverso de un procedimiento legal
o arbitraje que involucre a un participe o aportante perjudicado.

Riesgo tecnoldgico

Este riesgo dice relacion con la exposicion a pérdidas potenciales debido a errores en los datos
proporcionados por los sistemas de procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las
aplicaciones del area comercial o a las fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas antedichos
incluyen software, hardware, especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de area
local y sistemas comunicacionales. Esta area de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la
falta de capacidad de los sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos
de seguridad e insuficiencia de personal o de documentacion digital para poder resolver problemas.

Riesgo de liquidez
Este riesgo dice relacion con la exposicion de la Sociedad o de un fondo manejado por una

Administradora a una potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer fondos de manera
inmediata. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

1) Riesgo de liquidez de financiamiento

Exposicion a una pérdida potencial como resultado de la incapacidad de obtener recursos, conseguir o
refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir con las exigencias de los flujos de caja proyectados.

(i)  Riesgo de liquidez de mercado

Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar un valor en cartera sin afectar de
manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del mercado de ese activo.
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Administracion de riesgos, continuacion

(e)

(@

Riesgo de liquidez, continuacion

Al 31 de diciembre de 2021, la exposicion al riesgo de liquidez segtn el tipo de pasivo y su plazo:

Saldos al
Total pasivos y
31.12.2021 patrimonio
Ms %

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Detalle por plazo de vencimiento
Con vencimiento menor a 90 dias 20.596 1,12%
Con vencimiento en 90 dias y un afio - -

Total Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 20.596 1,12%

Otros pasivos financieros corriente
Detalle por plazo de vencimiento

Con vencimiento menor a 90 dias 14.092 0,77%
Con vencimiento en 90 dias y un afio 42.277 2,30%
Total Otros pasivos financieros corrientes 56.369 3,07%

Respecto de liquidez de mercado, expresado como la potencial pérdida incurrida, debido a la incapacidad
de liquidar parte de la cartera de inversion, sin afectar de manera adversa el patrimonio de la empresa,
el riesgo de liquidez es muy bajo, ya que la Sociedad no tiene pasivos relevantes y sus activos corrientes
son liquidos.

Riesgo de mercado

Este riesgo dice relacion con la potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado, que
podria generar efectos adversos en la situacion financiera de la Sociedad. Corresponde a la incertidumbre
financiera relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes para su
desempeifio financiero. Abarca el riesgo de tasas de interés, el riesgo cambiario y los riesgos de capital.

)] Riesgo cambiario

Tanto la actividad como la contabilidad de la Sociedad estan en pesos chilenos y no tiene obligaciones
que estén sujetas a la variacion del tipo de cambio, razén por la que no existe riesgo cambiario.
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Administracion de riesgos, continuacion

®

®

Riesgo de mercado, continuacion

(ii)  Riesgo de tipo de interés

La exposicion de la Sociedad a la variacion de tasas se encuentra minimizada debido a la naturaleza de
las inversiones y de las obligaciones que posee. En caso de requerir financiamiento, el Gerente de la
Sociedad analiza el impacto que tiene la tasa de interés de este financiamiento. Asimismo, cualquier
decision de refinanciacion debe cumplir con la normativa a la cual esta sujeta la Sociedad. Este riesgo
es bajo, ya que la Sociedad no mantiene créditos con su Matriz o entidades bancarias.

(i)  Riesgo de capital

El riesgo de capital empleado por la Sociedad Administradora corresponde a la posibilidad de que su
endeudamiento excesivo, no le permita cumplir su objeto social segin la normativa vigente, exclusividad
en la administracién de fondos de inversion. La metodologia utilizada por la Sociedad para gestionar
este tipo de riesgo corresponde al indice de apalancamiento, de cdmo la relacion entre deuda total y
patrimonio (Pasivo/Patrimonio).

Riesgo crediticio
Este riesgo dice relacion con las potenciales pérdidas econdomicas debido al incumplimiento por parte de
un tercero de los términos y las condiciones que estipula el contrato. Este riesgo se divide en las

siguientes subcategorias:

(1) Riesgo crediticio del emisor

Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los instrumentos de un emisor, que estén
dentro de un fondo.

(i)  Riesgo crediticio de la contraparte

Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un incumplimiento de contrato o del
incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion en el proceso de compensacion y
liquidacion.

Este riesgo se refiere a la incertidumbre financiera, relacionada con el cumplimiento de obligaciones
suscritas a diferentes horizontes de tiempo con contrapartes al momento de ejercer derechos
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021, la exposicion al riesgo de crédito segun el tipo de activo y su plazo:

S aldos al
31.12.2021 Total Activo
M$ %
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Detalle por plazo de cobro
Con pago en 1 a 90 dias 321.107 17,50%
Con pago en 90 dias y un ano 7.281 0,40%

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 328.388 17,90%
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3) Administracion de riesgos, continuacion

® Estimacion del valor razonable de las inversiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 , la Sociedad posee inversiones en Fondo de Inversion Asset Rentas
Residenciales, cuyo valor razonable se determina utilizando los valores cuotas publicados y revelados
en los Estados Financieros del Fondo. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 , el valor cuota es
$51.230,7979 y $43.820,1441 respectivamente.

(4) Estimaciones y juicios contables

La Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no presenta estimaciones y juicios significativos que deben ser
revelados.

(5) Instrumentos financieros

Los estados financieros se agrupan de acuerdo al siguiente detalle:

Criterios de valorizacion 31.12.2021 31.12.2020

M$ Ms
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes al efectivo:
Saldos en banco y fondos mutuos A valor razonable 685.116 747.907
Subtotal 685.116 747.907
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, A costo amortizado 328.388 860.175
Subtotal 328.388 860.175
Otros activos financieros no corrientes (*) A valor razonable 560.735 448.302
Subtotal 560.735 448.302
Total activos financieros 1.574.239 2.056.384
Pasivos financieros:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar A costo amortizado 20.596 26.798
Otros pasivos financieros A costo amortizado 56.369 19.847
Subtotal 76.965 46.645
Otros pasivos financieros no corrientes A costo amortizado 150.674 74.294
Subtotal 150.674 74.294
Total pasivos financieros 227.639 120.939

(*)  Corresponde a 10.944 cuotas de Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales por M$560.670 y
942.187 acciones de Forestal Rio Grande S.A. por M$65 al 31 de diciembre de 2021.

(*)  Corresponde a 10.229 cuotas de Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales por M$448.236 y
942.187 acciones de Forestal Rio Grande S.A. por M$65 al 31 de diciembre de 2020 .
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(6) Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

31.12.2021  31.12.2020

MS$ MS
Banco pesos 11.836 19.367
Fondos mutuos 673.180 728.440
Fondo fijo 100 100
Totales 685.116 747.907
La composicion de los fondos mutuos es la siguiente:
31.12.2021 31.12.2020
Nombre Inst. financiera Valor Valor
o o
N° cuotas cuota $ MS$ N° cuotas cuota $ MS$
Capital efectivo Banchile 12.020,05 1.298,22 15.605 12.020,05 1.291,83 15.528
Bice tesoreria institucional Bice inv. 334.684,23 1.964,76 657.575 365.744,85 1.949,21 712912

Totales 673.180 728.440

(7)  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

El detalle se los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes es la siguiente:

Moneda 31.12.2021 31.12.2020
MS$ MS$
Cuentas por cobrar (*) $ 320.785 261.548
Deudores varios $ - 8.430
Anticipo a proveedores $ 322 7.261
Comision variable $ - 582.936
Seguros Anticipados $ 7.281 -
Totales 328.388 860.175
(*) Las cuentas por cobrar por $320.785 estan compuestas principalmente por las comisiones de

administracion de los Fondos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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Informacion sobre partes relacionadas

Las principales operaciones con partes relacionadas son:

()

(b)

(c)

Accionistas
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La distribucion de los Accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Nombre accionista

Participacion Participacion
2021 2020
% %
Asset SpA 99,998 99,998
Georges de Bourguignon A. 0,002 0,002
Totales 100,000 100,000

Transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen transacciones con entidades relacionadas.

Administracion y Alta Direccion
La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros.

Miembros del Directorio

(1) Georges de Bourguignon Arndt

(2) Jean Paul de Bourguignon Arndt

(3) Gonzalo Fanjul Dominguez

(4) Matias De Bourguignon Covarrubias

(5) César Barros Montero

Miembros de la Gerencia

Felipe Swett Lira

Cargo

Presidente
Director
Director
Director

Director

Gerente General
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8) Informacion sobre partes relacionadas, continuacion

(@

Remuneracion y otras prestaciones

Durante el afio 2021 se han realizado pagos a los Directores de la Sociedad.

1) Gastos en asesoria del Directorio

De acuerdo a lo establecido en Junta Extraordinaria de Accionista del 02 de enero de 2018, se decide
remunerar al directorio desde el afio 2018.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021, el gasto en asesorias del directorio asciende a
M$155.746, al 31 de diciembre de 2020 el gasto asignado fue de M$126.000.

(i)  Remuneracion de los miembros de la alta direccién que no son Directores

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el gasto por remuneracion a la alta
direccion asciende a M$326.285 y M$210.937 respectivamente.

(iii))  Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

No existen cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

(iv)  Otras transacciones

No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia del Grupo.

(v)  Planes de incentivo a los principales Ejecutivos y Gerentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen gastos asociados a este concepto.

(vi) Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes

Durante el ejercicio 2021 no existen indemnizaciones pagadas entre la Sociedad y sus Directores y
Gerencia.

(vii) Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compaiiia

La Sociedad no tiene pactado clausulas de garantia con sus Directores y Gerencia.
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Propiedades, planta y equipo

(a) A continuacion, se presentan los saldos del rubro:

Costo:

Instalaciones

Equipos de comput. y audio
Muebles y utiles

Derecho de uso Of. Rosario Norte (*)

Depreciaciéon acumulada:
Instalaciones

Equipos de comput. y audio
Muebles y utiles
Derecho de uso Of. Rosario Norte (*)

Totales

Costo:

Instalaciones

Equipos de comput. y audio
Muebles y utiles

Derecho de uso Of. Rosario Norte (*)

Depreciacion acumulada:
Instalaciones

Equipos de comput. y audio
Muebles y utiles

Derecho de uso Of. Rosario Norte (*)

Totales

Saldo al Adiciones Depreciacion Retiros Saldo al
01.01.2021 31.12.2021
M$ M$ MS$ M$ M$
31.296 946 - - 32.242
16.141 7.141 - - 23.282
6.809 1.180 - - 7.989
132.722 167.496 - - 300.218
(14.407) - (3.137) - (17.544)
(11.997) - (2.766) - (14.763)
(4.5006) - (987) - (5.493)
(40.319) (4.518) (51.601) - (96.438)
115.739 172.245 (58.491) - 229.493
Saldo al  Adiciones Depreciacion Retiros Saldo al
01.01.2020 31.12.2020
MS$ MS$ MS$ MS$ MS$
31.296 - - - 31.296
14.775 1.366 - - 16.141
6.809 - - - 6.809
128.955 3.767 - - 132.722
(11.277) - (3.130) - (14.407)
(9.463) - (2.534) - (11.997)
(3.530) - (976) - (4.500)
(19.336) (1.075) (19.908) - (40.319)
138.229 4.058 (26.548) - 115.739
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El método de depreciacion aplicado por la Sociedad refleja el patrén al cual se espera que los activos sean
utilizados por parte de la entidad durante el periodo en que éstos generen beneficios econdmicos. Para tal efecto,
la Sociedad utiliza el método de depreciacion lineal a lo largo de su vida util.

(*) Arrendamientos por aplicacion NIIF 16, ver nota 10.



(9) Propiedades, planta y equipo, continuacion

(b)  El detalle de las propiedades, plantas y equipos (neto) es el siguente:

Instalaciones

Equipos de comput. y audio
Muebles y ttiles

Derecho de uso Of. Rosario Norte (*)

Totales

(*) Arrendamientos por aplicacion NIIF 16, ver nota 10.

(10) Arrendamiento Financiero
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31.12.2021 31.12.2020
Ms M3
14.698 16.889
8.519 4.144
2.496 2.303
203.780 92.403
229.493 115.739

(a)  Informacion a revelar sobre Propiedades, planta y equipo, reconocidos como arrendamiento financiero

(arrendatario)

Arrendamiento financiero,

Gastos por depreciacion
activos arrendamiento

reconocido como activo financiero
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
MS MS MS
Propiedades. planta y equipos
Arriendo Of. Rosario Norte 300.218 (96.438) (40.319)
Totales 300.218 (96.438) (40.319)

(b)  Informacién a reverlar sobre los pagos futuros derivados de los contratos reconocidos como

arrendamiento financiero, son los siguientes:

Hasta un ano

Mas de 1 hasta 2 afios
Mas de 2 hasta 3 afios
Mas de 3 hasta 4 afios
Mas de 4 hasta 5 afios

Totales

31.12.2021 31.12.2020
M$ MS

56.369 19.847
57.450 20.227
58.551 20.615
34.673 21.010

- 12.442

207.043 94.141




an Otros activos financieros no corrientes

(a) A continuacidn, se presentan los saldos del rubro:

RUT
Fondo de Inversion Asset Rentas
Residenciales 76.328.507-3
Forestal Rio Grande S.A. 76.721.630-0

Totales
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31.12.2021 31.12.2020
MS$ MS$
560.670 448.236
65 65
560.735 448.301

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultado corresponden a inversiones en cuotas de
fondos de inversion, las cuales se encuentran valorizadas al valor de cierre de sus respectivas cuotas y a la

participacion en Forestal Rio Grande.

El valor razonable de estas inversiones corresponde al producto entre el nimero de cuotas invertidas y el ultimo

valor cuota informado publicamente al mercado.

(b)  El detalle del movimiento de otros activos financieros no corriente es el siguiente:

Saldo Inicial

Adiciones

Ventas/ Vencimientos
Cambios en valor razonable
Otros

Totales

31.12.2021 31.12.2020
MS$ MS$
448.302 419.339
32.903 -
88.057 38.915
(8.527) (9.952)
560.735 448.302




(11) Otros activos financieros no corrientes, continuacion
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(c) A continuacion, se presenta informacion respecto de las inversiones que posee la Sociedad en cuotas de
Fondos de Inversion y Sociedades:

31.12.2021

Fondo de Inversion
Asset Rentas
Residenciales
ForestalRio Grande

Totales

31.12.2020

Fondo de Inversion
Asset Rentas
Residenciales
ForestalRio Grande

Totales

RUT

76.328.507-3
76.721.630-0

RUT

76.328.507-3
76.721.630-0

Cuotas y/o
acciones al
31.12.2021
No

10.944
942.187

Cuotas y/o

acciones al

31.12.2020
NO

10.229
942.187

Porcentaje
de
participaciéon
%

0.44
49.99

Porcentaje
de
participacion
%

0,65
49,99

Saldo al Efecto en To tal
1de enero Adiciones Bajas Dividendos res ultado
M$ MS$ M$ MS$ M$ MS$
448237 32.903 (8.527) 88.057 560.670
65 - - - 65
448.302 32.903 (8.527) 88.057 560.735
Saldo al Efecto en
1de enero Adiciones Bajas Dividendos resultado To tal
M$ M$ M$ M$ M$ M$
419.274 - (9.952) 38915 448.237
65 - - - 65
419.339 - (9.952) 38.915 448.302




(12) Impuestos a las ganancias e impuesto diferido

()

(b)

Saldos de impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Activos:

Provision de vacaciones

Diferencia entre activo fijo tributario y financiero
Derecho de uso oficina Rosario Norte

Total activo por impuestos diferidos

Pasivos:

Inversiones tributarias vs financieras
Provision comision variable

Total pasivo por impuestos diferidos

Activo (pasivo) neto por impuestos diferidos

Gastos por impuesto a la ganancias

46

31.12.2021 31.12.2020

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicion del impuesto es la siguiente:

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Gasto por impuestos corrientes

Gasto por impuestos corrientes, neto, total

(Gasto) / ingreso por impuestos diferidos a las ganancias:

Diferencias temporarias

(Gasto)/ingreso por impuestos diferidos, neto, total
Otros gastos por impuestos

(Gasto)/ingreso por impuesto a las ganancias

M$ M$
8.746 5.887
936 703
881 470
10.563 7.060
(58.044) (42.025)

- (157.393)
(58.044) (199.418)
(47.481) (192.358)
31.12.2021  31.12.2020

MS$ M$
(309.326) (383.730)
(309.326) (383.730)

144.877 (176.384)

(164.449) (560.114)
(209) -
(164.658) (560.114)
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(12) Impuestos a las ganancias e impuesto diferido, continuacion
(c) Conciliacion de la tasa efectiva
El cargo total del afio se puede reconciliar con la utilidad contable de la siguiente manera:

31.12.2021  31.12.2020

MS$ MS
Utilidad/(pérdida) financiera antes de impuesto a las ganancias 645.844 2.092.301
Impuesto a la renta segtin tasa legal vigente (174.378) (564.921)
Pérdida de arrastre - 14.307
Diferencias permanentes:
Diferencia inversiones (VP) 23.775 10.507
Diferencia correccidon monetaria (financiera v/s tributaria) 10.563 25.941
Otros efectos por impuestos (24.618) (50.755)
Impuesto a la renta por tasa efectiva 9.720 4.807
Ingreso/(gasto) por impuesto a las ganancias de estado de
resultado (164.658) (560.114)
% %
Tasa impositiva legal 27,00 27,00
Diferencias permanentes (1,51) (0,23)
Tasa impositiva efectiva 25,49 26,77
(13) Cuenta por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son los siguientes:
Corrientes 31.12.2021 31.12.2020
MS$ MS
Proveedores nacionales 1.754 13.122
Retenciones 18.842 13.676

Totales 20.596 26.798
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(14) Otros pasivos financieros
(a)  Otros pasivos financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los otros pasivos financieros corrientes son los siguientes:

Periodo
Moneda Interés interés Inicio Vecimiento 31.12.2021
% MS$
Inm. Centro Norte Ltda (¥*) UF 1,9 Anual 01.01.2022 31.12.2022 56.369
Total 56.369
Periodo
Moneda Interés interés Inicio Vecimiento 31.12.2020
% MS$
Inm. Centro Norte Ltda (*) UF 1,9 Anual 01.01.2020 01.12.2021 19.847

Total 19.847

(*) Arrendamientos por aplicacion NIIF 16, ver nota 10.

(b)  Otros pasivos financieros no corrientes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los otros pasivos financieros no corriente son los siguientes:

Periodo
Moneda Interés interés Inicio Vecimiento 31.12.2021
% M$
Inm. Centro Norte Ltda (*) UF 1,9 Anual 01.01.2023 01.11.2025 150.674
Total 150.674
Periodo
Moneda Interés interés Inicio Vecimiento 31.12.2020
% M$
Inm. Centro Norte Ltda (*) UF 1,9 Anual 01.01.2019 01.07.2025 74.294

Total 74.294

(*) Arrendamientos por aplicacion NIIF 16, ver nota 10.



(15) Pasivos o Activos por impuestos corriente

El detalle de los activos o pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:
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31.12.2021 31.12.2020
Ms Ms
Impuesto a la renta 297.400 383.730
PPM (325.023) (20.021)
PPM por pagar 329 381
Iva crédito fiscal (805) (3.608)
Impuesto Unico 209 -
Totales (27.890) 360.482
(16) Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
Corriente 31.12.2021 31.12.2020
M$ MS$
Provision vacaciones 32.392 21.805
Totales 32.392 21.805

(17) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto

(a)  Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital

La Sociedad esta sujeta a requerimientos de capital, establecidos en la Ley N°20.712, que establece un
patrimonio minimo equivalente a UF10.000. El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sido depurado
segun lo dispone la Norma de Caracter General N°157 de la Comision para el Mercado Financiero, y al 31 de
diciembre de 2021, el patrimonio minimo de la Sociedad es de UF 49.041 equivalente a M$1.519.881, cifra

superior al patrimonio minimo requerido, por lo que la situacidon respecto al capital minimo de la sociedad es
la siguiente:

M$ UF

31.12.2021

M inimo para constituirse 309.917 10.000
M inimo exigido 309.917 10.000
Patrimonio depurado de la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2021 1.519.881 49.041
31.12.2020

M inimo para constituirse 290.703 10.000
M inimo exigido 290.703 10.000

Patrimonio depurado de la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2020 1.462.687 50.315
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(17) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto, continuacion

(b)

(©)

Conceptos 31.12.2021 31.12.2020
Ms Ms

Total activos 1.835.414 2.173.909
Menos: total otras cuentas por cobrar (3.792) (1.786)
Total activo depurado 1.831.622 2.172.123
Menos: total pasivos (311.741) (709.436)
Patrimonio depurado 1.519.881 1.462.687
Patrimonio depurado en UF 49.041 50.315

Los requerimientos de capital de la Sociedad son de de acuerdo a las necesidades de financiamiento de
la misma, manteniendo un nivel adecuado de liquidez, que le permita cumplir con sus compromisos de
corto y largo plazo y con las disposiciones establecidas por la aludida Ley N°20.712.

Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital suscrito y pagado asciende a M$524.830 y esta representado
por 52.483 acciones de una serie, sin valores nominales, integramente suscritos y pagados.

Acciones suscritas

Accionistas RUT y pagadas 31.12.2021
Ne %
Asset SpA 76.820.417-9 52.482 99,998
Georges Antoine de Bourguignon A. 7.269.147-4 1 0,002
Totales 52.483 100,000

Dividendos definitivos

En junta ordinaria de accionistas de fecha 30 de abril de 2021 se acord6 la distribucion de un dividendo
definitivo por la suma de M$663.986 con cargo a la totalidad de los resultados acumulados 2020 , la
distribucion se realizo de la siguiente forma:

Distribucién del dividendo minimo obligatorio del 30% de las utilidades liquidas del ejercicio
2020 de acuerdo con la Ley sobre Sociedades Anonimas que asciende a $459.656.214
equivalente a $8.758,19243 por accion. El monto antes indicado compensa parte de los
diviendos provisorios distribuidos durante el afio 2020 de 592.000.000

Distribuciéon de un dividendo adicional por un monto de $204.330.123, equivalente a
$3.893,26302 por accion. De este monto, $132.343.786, equivalente a $2.521,65055 por accion
compensa el saldo de los dividendos provisorios distribuidos en el afio 2020 detallados en el
punto anterior, y $71.986.337, equivalente a $1.371,61 por accion corresponde a un dividendo

por pagar.
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(17) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto, continuacion

e En junta ordinaria de accionistas de fecha 05 de octubre de 2021 se acordo la distribucion de
un dividendo eventual por la suma de M$350.000 equivalentes a un $6.669.- por accion,
considerando un total de 52.483 acciones suscritas y pagadas a esta fecha, con cargo a la
totalidad de los resultados acumulados 2020.

(d) Dividendos provisorios
Al 31 de diciembre de 2021
La Administracion no a distribuido dividendos provisorios.
Al 31 de diciembre de 2020

En sesion ordinaria de directorio de fecha 30 de septiembre de 2020 se acordo la distribucion de un
dividendo provisorio de M$512.000 con cargo a resultados del ano 2020.

En sesion ordinaria de directorio de fecha 27 de noviembre de 2020, se acordo la distribucion de un
dividendo provisorio de M$80.000 con cargo a resultados del afio 2020

(e) Dividendos minimo
De acuedo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas
por unanimidad de las acciones emitidas, cuando existe utilidad, al cierre del ejercicio la Sociedad
destina a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

® Ganancias por accion
El resultado por accidon se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio por el nimero de acciones

ordinarias en circulacion para los ejercicios informados.
31.12.2021 31.12.2020

Ms Ms

Ganancias (pérdidas) tributable a los tenedores de

instrumentos de participacidon en el patrimonio neto 481.186 1.532.187
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 481.186 1.532.187
Numero de acciones 52.483 52.483
Ganancias (pérdidas) basicas por accion 9,168 29,194
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 481.186 1.532.187
Resultado disponible para accionistas comunes, diluidos 481.186 1.532.187
Promedio ponderado de numeros de acciones, basico 52.483 52.483
Promedio ponderado de numero de acciones, diluido 52.483 52.483
Ganancias (pérdidas) diluidas por accién en 9,168 29,194

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales diluidas en circulacion durante los ejercicios
informados.



(18) Ingresos ordinarios
Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021  31.12.2020

MS Ms
Comisiones por administracion de Fondos 1.798.677 3.034.922
Totales 1.798.677 3.034.922

(19) Costo de ventas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del costo de ventas, corresponde a:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021  31.12.2020

Ms M$
Costo emision y custodia boleta de garantia (14.545) (8.737)
Totales (14.545) (8.737)

(20) Gastos de administracion
Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el detalle de los gastos de administracion y ventas es el siguiente:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020

MS MS
Remuneraciones (854.780) (698.629)
Remuneraciones directores (155.746) (126.000)
Otros gastos (99.211) (37.010)
Asesorias legales, auditoria y contable (49.684) (74.359)
Depreciacion (58.491) (26.548)
Suscripciones (6.708) (3.951)
Patente (4.748) (2.375)
Utiles de oficina e impresos (3.086) (2.331)
Arriendos - (306)
Legales y notariales (394) (41)

Totales (1.232.848) (971.550)
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(22)

(23)

Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MS M$
Valor justo inversiones (ver Nota 11) 88.057 38.915
Utilidad fondos mutuos 6.840 3.558
Otros ingresos - 66
Totales 94.897 42.539

Garantias comprometidas con terceros, activos y pasivos contingentes

(a) Garantias directas

La Administradora posee seis polizas de garantia comprometidas.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes del Fondo de Inversion Asset Rentas Residenciales
por el monto de UF29.771.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de Asset — Crescent Fondo de Inversion por el
monto de UF10.000.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de Asset Atlas Renewable Energy Fondo de
Inversion por el monto de UF10.000.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de Asset Phoenix Infrastructure Fondo de Inversion
por el monto de UF10.000.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de Infralatina Fondo de Inversion por el monto de
UF42.706.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de LS Chile Fondo de Inversioén por el monto de
UF10.000.

Poliza de garantia en favor de los Aportantes de GFP Chile Timberland Holding Fondo de
Inversion por el monto de UF48.830.

(b)  Garantias indirectas

No existen garantias indirectas a favor de terceros.

(¢)  Avales y garantias obtenidos de terceros

No existen Avales y garantias obtenidas de terceros.

De las sociedades sujetas a normas especiales

De acuerdo a la Ley N°20.712, las administradoras de fondos de inversion deberan comprobar en todo momento
un patrimonio no inferior al equivalente a UF10.000.

El patrimonio de Asset Administradora General de Fondos S.A. ha sido depurado segtn lo dispone la Norma
de Caracter General N°157 de la Comision para el Mercado Financiero.
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Hechos ocurridos después de la fecha del balance

Con fecha 11 de enero del 2022, la Administradora deposité el Reglamento Interno inicial de Asset BGTF
Fondo de Inversion en el registro ptiblico de depositos de reglamentos internos de la Comision para el Mercado
Financiero. El Fondo comienza sus operaciones el 15 de marzo del 2022.

Con fecha 18 de marzo del del 2022, la Administradora renueva las poliza de garantia para todos sus Fondos
administradoras segtin lo requerido en el articulo N°13 de la Ley N°© 20.712.

Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de presentacion de los Estados Financieros, la administraciéon no
tiene conocimiento de algin otro hecho posterior que pudiera afectar en forma significativa, la presentacion de
los Estados Financieros.

Hechos relevantes

Con fecha 10 de enero del 2020, se aprueba en la Asamblea Extraordinaria de Aportante del Fondo de
Inversiones Asset Rentas Residenciales aumento el plazo de la duracion del Fondo hasta el 4 de octubre del
2035. Dicho aumento del plazo gatillo el cobro de la comision variable definido en el mismo reglamento interno.

Esta comision variable serd pagada en un 60% dentro de los 10 dias siguientes a la fecha en que se celebre la
préxima asamblea ordinaria de aportante, en el cual se aprueban los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre del 2019. El otro 40% serd pagado dentro de los 10 dias siguientes a la fecha en que se celebre la
préxima asamblea ordinaria de aportante, en el cual se aprueban los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre del 2020, En todo caso, este pago se postergara en el evento que dichos Estados Financieros reflejen
que la suma del valor libro de los 7 inmuebles que mantiene indirectamente el Fondo al 31 de diciembre de
2019 (edificio Santa Isabel, edificio Carmen, edificio Maule, edificio Santa Elena, edificio Morandé, edificio
Santa Rosa y edificio Sara del Campo), sea inferior al considerado en estos ltimos Estados Financieros. En
este caso, el pago se postergara al afio siguiente o subsiguientes, en los mismos términos y condiciones y se
pagara en la medida que los Estados Financieros aprobados en la asamblea que corresponda contemplen un
valor libro total de estos 7 activos igual o superior al considerado en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019.

Sanciones
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no ha sido objeto de sanciones por parte de algiin organismo
regulador.

Medio ambiente

Asset Administradora General de Fondos S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, por lo
cual no realiza gastos ni investigaciones en esta area.

* sk sk sk ok ok ok



11. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
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Los abajo firmantes, en su calidad de Directores y Gerente General de la sociedad administradora, declaramos bajo
juramento que toda la informacion incorporada en la presente memoria anual es expresién fiel de la verdad, por lo

que asumimos la responsabilidad legal correspondiente.

Jearl patl de BOURGUIGNON (14 abr. 2022 12:27 EDT)

JEAN PAUL DE BOURGUIGNON ARNDT
RUT: 6.495.849-6
Director

Gonzalo- Eargul

Gonzalo Fanjul (14 abr. 2022 12:40 EDT)

GONZALO FANJUL DOMINGUEZ
RUT: 8.956.105-1
Director

Matias #e Bouyquignon

Matias de Bourguignon (14 ab2022'75:29 EDT)

MATIAS DE BOURGUIGNON COVARRUBIAS
RUT: 18.020.702-3
Director

Felipe Swett L.

Felipe Swett L. (14 abr. 2022 13:14 EDT)

FELIPE SWETT LIRA
RUT : 13.442.296-3
Gerente General


https://na2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAz2PnOAALyLjsmu8mRVIZA0IIFxZhnUzd
https://na2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAz2PnOAALyLjsmu8mRVIZA0IIFxZhnUzd
https://na2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAz2PnOAALyLjsmu8mRVIZA0IIFxZhnUzd
https://na2.documents.adobe.com/verifier?tx=CBJCHBCAABAAz2PnOAALyLjsmu8mRVIZA0IIFxZhnUzd

